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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Contdbeis da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas
das Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes.

Colocamo-nos a disposi¢cdo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Cidade de Deus, 15 de fevereiro de 2012.

BALANCO PATRIMONIAL - Em Reais mil

ATIVO 2011 2010
CIRCULANTE 1.674.665 1.541.471
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5) 870.132 798.125
Empréstimos e Adiantamento a Instituicbes de Crédito (Nota 6) - 718.671
Ativos Financeiros para Negociagao (NOta 7) .......ccooeiieiiiiiiie e 775.011 -
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15e) 14.283 2.420
Créditos Tributarios (Nota 15c) 14.668 22.250
Valores @ RECEDET ... e e e e 571 5
NAO CIRCULANTE 14.111 25.939
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 14.111 25.939
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15e) 347 -
Créditos Tributarios (Nota 15c) 12.450 25.389
Depdsitos Judiciais 110 110
Créditos Recebiveis (Nota 8a) .......... . 249.307 257.630
Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvi (249.307) (257.630)
OULIOS CIEAILOS ...ttt ettt st 1.204 440
TOTAL 1.688.776 1.567.410

Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2011 2010
CIRCULANTE 50.195 47.744
Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 15f).. 4.409 3.145
Dividendos a Pagar (Nota 9c) 45.663 44.523
OULras ODFIGAGOES ........c.ccuiiiiiriitiiicicc et et 123 76
PATRIMONIO LiQUIDO 1.638.581 1.519.666
Capital Social:

- De Domiciliados No Pais (NOta 9) ........c.ccuiiriiririeieiiteeee et 1.028.459 1.028.459
Reservas de LUCros (NOta 9D)........couiiiiiiiiiiiiicetsee ettt 610.122 491.207
TOTAL 1.688.776 1.567.410

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil

Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados  Totais
2011 2010 Saldos em 31.12.2009 1.028.459 29.828 367.455 - 1.425.742
gECdEITQS g?g?ACF:ON?)I,S is (Nota 8b 1?122? 1‘15;228 Lucro Liquido do EXErciCio.........cccceevuerereeiieniieeene e - - - 94.825 94.825
Ren ils '(:a' rédi .os Ifalce.(livms'\g to a:o )ROSR PRSPPI 177.005 137.777 T ) 4741 89.183 (93.924) ]
eceitas |nj51nce|ras |qw a?s( Lo T 1) IO OSSPSR . . - Dividendos Propostos (R$ 2,09 por lote
Outras Receitas OPeraCiONaiS. .........ccuoiuiririieriiiieite sttt eee e e - 3 I
de Mil @GOES) ...cvvvveeeeiiiieceee e - - - (901) (901)
DESPESAS OPERACIONAIS 10.163 8.670
Despesas Tributérias (Nota 11) 8.756 7.046
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 12) 779 1617 Saldos em 31.12.2010 1.028.459 34.569 456.638 - 1.519.666
Outras Despesas Operacionais (Nota 13) 628 7 Lucro Liquido do EXerciCio............ccccevvviiicciiincccniicccie - - - 120.056 120.056
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 181.523 142.730 Destinagbes: - Reservas.............coceeviiiiciiiiicnnncccciee - 6.003 112.912 (118.915) -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 15a) (61.467) (47.905) - Dividendos Propostos (R$ 2,65 por lote
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 120.056 94.825 de Ml 8GBES) ... - - - (1.141) (1.141)
NUMEIO A @GOES ...t ettt sttt ettt ettt e bt he e e et e e ae e st e b e ese e s e e sbeemeebesaeeneeneesneennennean 430.311.119 430.311.119
Lucro Liquido basico e diluido por lote de mil ag0es €M R$........cceovrieveiririeieirieieeereeeeeseeee e 279,00 220,36 Saldos em 31.12.2011 1.028.459 40.572 569.550 - 1.638.581
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em 31 de dezembro
31 de dezembro Descricao 2011 % 2010 %
2011 2010 GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: RECEITAS 19.836 10,4 14.642 97
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social 181.523 142,730 Provisdo/Rev. Créds. Liquidagéo Duvidosa 8.656 4,5 1.248 08
. L Recuperagéo de Crédito.... 11.180 5,9 13.391 8,9
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto. (19.763) (14.722) Outras Receitas.... R R 3 R
Provis&o para Créditos de LiqUiIdagao DUVIAOSA. ...........cvuuruurureereeeeiseesesseeeessseesseeseeseseessees (8.551) (1.248) INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (6.019) (3,2) (2.620) 1,7)
Receita/D de J 11.212 13.474 (578) (02) (672) (04)
eCeita/DespPesa 08 JUNOS..........c.oiuiiiiiiiii i e e (11.212) (13.474) OUIOS oo (5.641) 3.0) (1.948) (1.3)
Lucro Liquido Ajustado 161.760 128.008 VALOR ADICIONADO BRUTO 13.817 7,2 12.022 8,0
~ ) ) ) - RETENGOES - - - -
(Aumento)/Reducdo em Ativos Financeiros para NegoCiagao ...........ccceevvrerieeneneeieeneneeeenes (56.340) 451.552 VALOR ADICIONADO LiQUIDO 13.817 72 12.022 8,0
(Aumento)/Reducdo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens (23.156) (7.592) VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA . 177.005 92,8 138.038 92,0
= - Receitas Financeiras 177.005 92,8 138.038 92,0
(Aumento)/Reduc¢@o em Outras ODbrgagies ...........cccecviiiiriiiiiininie s 29 1.053 VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 190.822 100.0 150.060 100.0
Imposto de Renda e Contribuic0 Social PAgOs ........c.ccuruerriiieiiisiineeeee e (10.286) (20.269) DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL............... 190.822 100,0 150.060 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades OPEracionais ... 72.007 552.752 '“F‘g;:rt;:’“xas e Contribuigoes ;31321 gg:g g::g% gg:g
(Aumento)/Reducao de Caixa e Equivalentes de Caixa 72.007 552.752 Estaduais - - 17 -
— - MUNICIPAIS ... - - 1 -
a1 CelTo e [ J) =T o T Lo TSRS PPRURROPOE 798.125 245.373 Remuneragio de Capitais de Terceiros e Outros . 505 0,3 268 0,2
FIN O PEITOUO oo e e e e e i, 870.132 798.125 Remuneracao de Capitais Préprios............... . 120.056 62,9 94.825 63,2
B i ) i Dividendos 1.141 0,6 901 0,6
(Aumento)/Reducéao de Caixa e Equivalentes de Caixa 72.007 552.752 Lucros Retidos.... 118.915 62.3 93.924 62.6

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS - Em Reais mil

1) INFORMAGOES GERAIS

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi € uma companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisi¢cao de créditos
oriundos de operacdes de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos mdltiplos, bancos
comerciais, bancos de investimentos, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario,
sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecérias. A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi é parte
integrante da Organizacéo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos e suas demonstragdes contabeis
devem ser entendidas neste contexto.

A autorizagdo para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 15 de fevereiro de 2012.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagédo destas demonstragdes contabeis estdo definidas a seguir. Essas politicas
foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

2.1) Base de preparacio e apresentacdo das demonstra¢des contabeis

As demonstracdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para
refletir a mensuragéo dos ativos ao seu valor justo, sendo:

- Ativos financeiros mantidos para negociac¢ao, vide nota 7.

- Fundos de investimentos financeiros, vide nota 5.

A preparacdo de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e também o exercicio de julgamento
por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicacéo das politicas contébeis, conforme nota 4.

2.2) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual
a Companhia atua (“moeda funcional”). As demonstragdes contabeis foram preparadas em Real (R$), que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a sua moeda de apresentagdo e estdo sendo apresentadas em milhares de reais.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e fundos de investimentos, cujo vencimento
das operagdes na data da efetiva aplicagdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo,
que sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

2.4) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado
subdividido em: mantidos para negociagao e designados ao valor justo por meio de resultado; disponiveis para venda, mantidos até
o vencimento e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
Administracdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Mensurados ao valor justo por meio do resultado

| - Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nédo possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo por meio do resultado.
Il - Ativos financeiros para negociacao

Os ativos financeiros para negociagéo sao os ativos mantidos pela Companhia com o propdsito de negociar no curto prazo, ou que
a Companhia mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtenc¢&o de lucro no curto prazo ou para tomada
de posigcdes. Os instrumentos financeiros também sé@o categorizados como mantidos para negociagdo, a menos que tenham sido
designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociagéo sao adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
resultado do periodo.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivativos que nao séao classificados em mantidos até o vencimento
ou para negociacdo para os quais existe a intencdo de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidos em
resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio, pregos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem ao valor pago incluindo
os custos de transac¢do, e sao mensurados subsequentemente a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio
liquido em outros resultados abrangentes, com excecé@o das perdas por valor ndo recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais
de conversao. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma perda por valor ndo recuperavel, a perda acumulada
registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstragéo do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
vencimento fixo que a Companhia tem intencdo e capacidade de manter até o vencimento e que nao séo designados como avaliados
pelo valor justo por meio do resultado, ou como disponiveis para venda.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais
e contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estéo incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de
deterioracdo, a perda por valor ndo recuperdvel é relatada como uma redugéo do valor contébil do investimento e é reconhecida na
demonstracgéo do resultado.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia néo possuia ativos financeiros mantidos até o vencimento.

d) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sao cotados em um mercado ativo
e que a Companhia ndo tem a inten¢éo de vender imediatamente ou no curto prazo.

Os créditos e recebiveis, oriundos de operagdes de securitizagdo, séo inicialmente registrados ao seu custo de aquisi¢céo, sendo
mantidos sem qualquer atualizagdo. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do
custo de aquisi¢édo até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como resultado de créditos e recebiveis na
conta “Rendas de Créditos e Recebiveis.

Juros sobre empréstimos e recebiveis sao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioracao, a perda
por valor ndo recuperavel é relatada como uma redugdo do valor contabil dos empréstimos e adiantamentos e é reconhecida na
demonstragéo do resultado, como perda por redugdo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos.

2.5) Passivos financeiros

A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e

Lcusto amortizado.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Séao registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificacdes do valor justo reconhecidas imediatamente no
resultado. Estes passivos podem ser subdivididos em duas classificagdes distintas: passivos financeiros designados a valor justo por
meio do resultado e passivos financeiros mantidos para negociagao.

| - Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia nenhum passivo financeiro designado ao valor justo no
reconhecimento inicial.

Il - Passivos financeiros para negociacao

Os passivos financeiros para negociacdo sao os passivos mantidos pela Companhia com o propésito de venda ou recompra no curto
prazo, ou que mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengéo de lucro no curto prazo ou para tomada
de posigoes.

Os passivos para negociagao sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagéo sao
registrados diretamente no resultado do periodo. Todas as mudangas no valor justo sdo reconhecidas no resultado em “Ganhos e
perdas liquidos de ativos financeiros para negociagdo”.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo possuia passivos financeiros mantidos para negociagéo.

b) Passivos financeiros a custo amortizado

S&o os passivos financeiros que nao séo avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos s&o inicialmente registrados
pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituicdes de crédito
e de clientes, recursos de emissao de titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.

2.6) Determinacao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotagéo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cota¢des de distribuidores, modelos de
definicdes de precos, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

2.7) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstragdes contabeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros ndo
contabilizados pelo valor justo por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por reducdo ao valor
recuperavel séo incorridas se, e apenas se, existirem evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apés o
reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de
grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel.

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia em cada data das demonstragdes contabeis se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como
disponivel para venda aumentar, e o0 aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apés o prejuizo por
redugao ao valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda por redugdo ao valor recuperavel é revertido da demonstragdo do resultado.
2.8) Reducao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros (impairment)

Os valores contédbeis dos ativos ndo financeiros, sdo revistos a cada data de apresentagdo para apurar se ha indicagdo de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagédo, entao o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de &gio e ativos intangiveis com
vida util indefinida, o valor recuperavel é estimado todo ano.

Uma perda por reducéo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de
venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condi¢bes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sao
agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos
de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”). Para fins do teste do valor recuperavel do agio,
o montante do agio apurado em uma combinagao de negdcios é alocado a UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das
sinergias da combinagao é esperado. Essa alocacao reflete o menor nivel no qual o agio é monitorado para fins internos e ndo é maior
que um segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e o CPC 22.

Perdas por redugdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes o UGCs sao inicialmente
alocadas na redugao de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e subsequentemente na reducdo dos outros ativos
desta UGC (ou grupo de UGC) de forma pro-rata.

Uma perda por redug@o ao valor recuperavel relacionada a agio néo é revertida. Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel
é revertida somente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciacao ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

2.9) Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui controle da situagdo ou quando
ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo, e pela confirmacao da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagéo com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que
ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigagbes, e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: é utilizado para passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confirmada pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que néao estejam totalmente sob o controle da Administracdo. Os
passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo ser
apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e
nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais - Provisédo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstracoes contabeis. )




2.10) Patriménio Liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por acéo basico e diluido. O lucro por agéo basico é calculado dividindo-se lucro liquido
atribuivel aos acionistas da Companhia pela média ponderada das ag¢des ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das
acoOes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas em tesouraria. Ndo ha diferencas entre o lucro basico e diluido, pois ndo ha
instrumentos potenciais diluiveis.

b) Dividendos a pagar

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis,
no periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposi¢do do dividendo minimo obrigatério previsto no
Estatuto da Companhia.

2.11) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranca, for provavel que beneficios econdémicos
futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.
A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragao, o tipo de transacéo.

a) Rendas de Créditos Recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sdo reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operacdes de créditos recebiveis
oriundas de Instituicdes Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolugdo no 2.686 de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario
Nacional - CMN.

b) Receitas Financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda),
receita de dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial), ganhos na alienacao
de ativos financeiros disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, ganhos na reavaliacdo a valor justo de participacdo preexistente em controlada, ganhos nos instrumentos de hedge que
sdo reconhecidos no resultado e reclassificacdes de ganhos previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes. A receita
de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data
em que o direito em receber o pagamento é estabelecido. Os dividendos recebidos dessa controlada séo registrados por equivaléncia
patrimonial e reduzem o valor do investimento.

2.12) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando
aplicavel. A provisao para contribuicéo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada
ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e das mutagdes nos ativos e passivos fiscais diferidos
reconhecidos na demonstracao consolidada do resultado.

Os créditos tributarios sobre adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisées
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua
realizagao, considerando os estudos técnicos e as andlises realizadas pela Administragao.

De acordo com a Medida Proviséria no 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modifica¢cdes no critério de reconhecimento
de receitas, custos e despesas computadas na apuracgao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos
artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nédo tém efeitos para fins de apuracéo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime
Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adocéo da Lei n® 11.638/07 estdo registrados nos ativos e passivos
diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia, como parte integrante da Organizagao Bradesco, tem estrutura de gerenciamento de riscos que permite que estes
sejam efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de modo integrado, envolvendo a Alta
Administragdo, quando necessario.

3.1) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacédo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensurac¢éo pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e
patrimoniais e contratos de derivativos que sdo negociados em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros que sao
altamente liquidos e ativamente negociados em mercados de balcao.

Nivel 2

Dados observaveis que ndo os pregos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; precos cotados em
mercados nao ativos; ou outros dados que s@o observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis
de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de
derivativos cujo valor é determinado usando um modelo de precificagdo com dados que s@o observaveis no mercado ou que possam
ser deduzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas nao limitados a curvas de
rendimento, taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados ndo observaveis que sdo suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo
dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando
modelos de precificacdo, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais
a determinacéo do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da Administragcdo. Esta categoria geralmente inclui certos
titulos emitidos por institui¢des financeiras e empresas nao financeiras e certos contratos de derivativos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragdes Contdbeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contébeis elaborados a fim de quantificar
determinados ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos sao continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e
diversos outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais.

Essas estimativas e julgamentos contabeis referem-se basicamente ao seguinte item:

Reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Determinados ativos, como outros intangiveis e investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial, estao sujeitos a reviséo de
perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda de valor recuperdvel sdo registradas quando existem evidéncias
claras de perda de valor recuperavel, ou de ndo-recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagdo do que constitui perda de valor
recuperavel € uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contébeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstragbes contabeis estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 5 - Fundo de Investimentos Financeiros;

Nota 7 - Ativos financeiros mantidos para negociacao.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do
préximo exercicio financeiro, estéo incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota 16b - Contingéncias.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro

2011 2010
Disponibilidades em moeda nacional (1)........c..ceeoeeiiieeiineneeie e 12 658
Fundos de Investimentos Financeiros (2).... 870.120 797.467
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 870.132 798.125

(1) Refere-se a depésito bancario a vista.

(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, exclusivos a integrantes da Organizagao Bradesco
ou empresas a ele ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Banco Bradesco S.A., no montante
de R$ 870.120 (2010 - R$ 797.467).

6) EMPRESTIMOS E ADIANTAMENTO A INSTITUICOES DE CREDITO
Empréstimos e Adiantamento a Instituicdes de Crédito no montante de R$ 718.671 em 2010 refere-se a operagdes compromissadas
com lastros em Debéntures.

7) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIACAO
Ativos Financeiros para Negociagdo, referem-se a Letras Financeiras, a taxa de 105% do CDI, com vencimento em 17/01/2013,
montante de R$ 775.011. Estes ativos séo classificados na categoria de ativos financeiros para negocia¢éo, enquadradas no nivel 1.

8) CREDITOS RECEBIVEIS
a) Movimentacao dos créditos recebiveis
Em 31 de dezembro

2011 2010
Saldo Inicial - 270
Entradas 980 404
Baixas por Recebimento (9.303) (1.922)
Reverséo de Provisdes 8.551 1.248
Proviséo para Perda (228) -
Saldo Final.. - -
- Créditos Recebiveis 249.307 257.630
- Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (249.307) (257.630)

b) Resultado de Créditos Recebiveis
Em 31 de dezembro

2011 2010
RECUPEraga0 A CreAIO. ......iiueeiiiteieieiie ittt sttt sbe e e 11.180 13.391
Reversao de provisdo de Créditos de Liquidagao Duvidosa... 8.551 1.248
Perdas com Titulos e Créditos (5.050) (1.019)
Total 14.681 13.620

A carteira de créditos recebiveis € composta substancialmente por créditos vencidos a mais de 360 dias, as quais as perspectivas de
realizacao sdo remotas e foram efetuadas as provisdes necessarias.

9) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social em Acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2011 2010
Lo 1= g OO 430.311.119 430.311.119
Total 430.311.119 430.311.119

Aos Administradores e Acionistas da

Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

Osasco - SP

Examinamos as demonstragcbes contabeis da Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracbes do resultado, das mutacbes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragéo de demonstragbes contébeis livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
contabeis estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
Lna"lo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

N\

Gestao, Elaboracdo e
Divulgacao de
Relatérios de Analise
Econdmica Financeira e

Contabeis Consolidadas

b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro

2011 2010
Reservas de lucros 610.122 491.207
- Reserva legal (1)... 40.572 34.569
- Reserva estatutaria (2) 569.550 456.638

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagcdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagbes estatutarias, mediante proposta da Diretoria,
aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Conforme disposicdes estatutdrias aos acionistas estdo asseguradas juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados

correspondam, no minimo, a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria.

Os célculos dos Dividendos relativos aos exercicios de 2011 e 2010 estdo demonstrados a seguir:

2011 % (1) 2010 % (1)
Lucro Liquido do Exercicio 120.056 94.825
Reserva Legal (6.003) (4.741)
Base de Calculo 114.053 90.084
Dividendos Propostos 1.141 1,0 901 1,0

(1) Percentual dos dividendos aplicado sobre a base de célculo, ndo houve pagamento de dividendos em 2011 e 2010.

10) RECEITAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
Rendimento de aplicagdes em Fundos de Investimentos Financeiros............ccccccvveveenenne 92.684 37.633
Rendimento de Operagées Compromissadas com Lastro em Debéntures 3.179 63.802
Rendimento de aplicagdes financeiras em CDB ..............ccccceciiiinns . - 36.256
Rendimento de aplica¢des financeiras em Letras Financeiras 81.111 -
Juros Ativos 31 347
Juros Passivos (261)

Total 177.005 137.777

11) DESPESAS TRIBUTARIAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010
1.224 984
7.531 6.057
Impostos e Taxas 1 5
Total 8.756 7.046

12) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010

Servigos Prestados por Terceiros 29 510
Contribuicdo Sindical Patronal. 39 17
Custas Judiciais.... 175 38
Doagdes e Patrocinios, 350 880
Editais e Publicagdes . . 176 162

.................................... 10 10
Total 779 1.617

13) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 2010
Alienagéo de Bens de Dagéao 400 7
Provisao para Perda 228 -
Total 628 7

14) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagbes com partes relacionadas sao efetuadas em condigoes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operagoes, e as transagdes estao assim representadas:

2011 2010
Ativos Receitas Ativos Receitas

(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Banco Bradesco S.A. ..o 12 - 658 -
Empréstimos e Adiantamento a Instituicées de Crédito:
Banco Bradesco S.A. ... - - 718.671 63.802
Ativos Financeiros para Negociacao:
Banco Bradesco S.A. .....ccoiiiieiiieeere e 775.011 84.290 - -
Dividendos a Pagar:
Banco Boavista Interatlantico S.A. ........ccceoiiiiieiiiiice (276) - (193) -
Bradesplan Participagdes Ltda. .............. (6.649) - (6.649) -
Serel Participagdes em Iméveis S.A. ...... (38.738) - (37.681) -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
A empresa é parte integrante da Organizacédo Bradesco e seus administradores sao remunerados pelos cargos que ocupam no Banco
Bradesco S.A., controlador da Companhia.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracédo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social).................. 181.523 142.730
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

(T o= ol V- 1 g 1= o LSS (61.718) (48.528)
Efeito das adicoes e exclusées no calculo dos tributos:
Despesas e provisdes indedutiveis de receitas ndo tribUtaveis ...........c.cccoveieiiiicccne (119) (294)
OULTOS .. 370 917
Imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio (61.467) (47.905)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 2010

Impostos correntes:

Imposto de renda e contribuigdo social deVidos..........coivrerrirrerieeie e (40.946) (32.985)
Impostos diferidos:

Constituicdo/realizagdo no exercicio, sobre adicdes tempOrarias...........cccovvrereeerereeneenne (2.814) (399)
Utilizacao de saldos iniciais de:

Base negativa de contribuiCa0 SOCIAI ...........ccvreeiiiiiiieie e (4.687) (3.844)
Prejuizo fISCAL ......eceeiiee e e e (13.020) (10.677)
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (61.467) (47.905)

c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
Exercicios findos em 31 de dezembro

2010 Constituicao Realizacao 2011
Proviséo para créditos de liquidagado duvidosa 21.449 - 2.830 18.619
Outras provisdes 26 42 26 42
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias 21.475 42 2.856 18.661
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social ........... 26.164 - 17.707 8.457
Total dos créditos tributarios 47.639 42 20.563 27.118

d) Previsdo de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicédo social
Exercicios findos em 31 de dezembro

Prejuizo
Diferencas Temporarias Fiscal e Base Negativa
Imposto  Contribuicao Imposto  Contribuicao
de Renda Social de Renda Social Total
4.566 1.645 6.219 2.238 14.668
4.573 1.646 - - 6.219
4.575 1.647 - - 6.222
. 6 3 - - 9
Total 13.720 4.941 6.219 2.238 27.118

A projecao de realizagdo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esté diretamente relacionada & expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagéo, praticada pela Organizagdo Bradesco,
liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 25.937 (2010 - R$ 45.374), sendo R$ 17.639 (2010 - R$ 20.206) de diferencas temporarias
e R$ 8.298 (2010 - R$ 25.168) de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social.

e) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se, basicamente, ao imposto de renda e contribuicdo social de exercicios anteriores
e de imposto retido na fonte sobre aplicagdes financeiras, no montante de R$ 14.630 (2010 - R$ 2.420).

f) Impostos e Contribuicées a Recolher

Os impostos e contribuigbes a recolher, no montante de R$ 4.409 (2010 - R$ 3.145), referem-se ao PIS no montante de R$ 109 (2010 -
R$ 98), Cofins no montante de R$ 669 (2010 - R$ 603), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de R$ 2.640 (2010 - R$ 2.103)
e da Contribuigdo Social no montante em R$ 991 (2010 - R$ 341).

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) A empresa em 31 de dezembro de 2011, 2010, nao possuia operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos.

b) Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, n&o ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis
ou provaveis de natureza relevantes.

c) Devido as caracteristicas da Companhia, ndo ha componentes de outros resultados abrangentes.

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana - Contador - CRC 1SP200234/0-9

avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem
como a avaliagdo da apresentacédo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de
suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da
Companhia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes
contébeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de comparagdo, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 27 de janeiro de 2011, que nao conteve
qualquer modificagao.

KPMG'

KPMG Auditores Independentes

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2012

Zenko Nakassato André Dala Pola

CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1SP 160769/0-0 Contador CRC 1SP 214007/0-2J
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po COMER

Companhia Securitizadora d

CNPJ 01222,

Senhores Acionistas,

cumprimento s disposigdes legais e estatutérias, submetemos & apreciagéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas das Notas Explicativas e
Relatério dos Auditores Independentes,

1000
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

e Créditos Financeiros Rubi i,

069/0001-22

monstseses
Contbat Consoliadas
gt

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Colocamo-nos & disposigao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
jade de Deus, 15 de fevereiro de 2012.
Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL - Em Reais mil

ATIVO 2011 2010 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2011 2010
CIRCULANTE 1674.665 1541471 CIRCULANTE 50.195 w7744
Caixae de Caixa (Nota 5) 870.132 798.125  Impostos e Contribuigdes a Recolher (Nota 15). 4.400 3.145
Empréstimos e Adiantamento a Insituigaes de Crédito (Nota 6). - 718671 D) Pagar (Nota %c). 45,663 44523
Ativos Financeiros para Negociagao (Nota 7. 775011 Outras Obrigagdes 123 6
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15e). 14.283 2420
Créditos Tributarios (Nofa 15¢) 14.668 22250
Valores a Receber 571 5 Liquibo 1.638.581 1.519.666
NAO CIRCULANTE 14411 25939 Capital Social
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 14111 25,939 - De Domiciliados no Pais (Nota 9a) 1.028.450 1.028.459
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15e). 347 - Reservas de Lucros (Nota 9b). 610.122 491.207
Créditos Tributérios (Nota 15) 12450 25389
Depbsitos Judicia 110 110
Créditos Recebiveis (Nota 8a) 249.307 257630
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 8a) (249.307) (257.630)
Outros Créditos 1204 440
ToTAL 1.688.776 1.567.410  TOTAL 1.688.776 1567.410
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonsiragdes Contdbeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGGES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 d Capital Reservas de Lucros Lucros
ventos Social Logal Estatutaria Totais
RECEITAS OP 191.686
Rorntas o Oredltos Recebive (Nota 557 by Saldos em 31.12.2000 1.028.459 29.628 1.425.742
Rocellas Financeiras Ligudas (Nota 10) 177.005 Lucro Liguido do Exercicio - - 94,825 94825
Qutas Recet - - Resen - 4741 89.183 (93.924) -
10.163 8670 - Dividendos Propostos (RS 2,09 por lote de mil agdes) - (901) (901)
Dospesss Tioutaris (o 17 8756 7,046
gs‘snesSs Gerais e, (Nota 12). g;‘; 1 5'; Saldos em 31.12.2010. 1.028.459 34569 456.638 1.519.666
utras Despesas a
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 181523 tag730  LucroLiauido "; Exercicio. - 5008 201 :?g gfg 120,056
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 153) (61.467) (47.905) - ( ) :
LGRS LiQUinG 0o 1201086 4525  Dividendos Proposion (%8 265 por o 46 il 36505) - - - (1.141) (1.141)
Nimero de agbes 430311.119 430311119
Lucro Liquido basico e diluido por lote de mil agoes em RS... 279,00 22036 Saldos em 31.12.2011 1.028.459 40,572 569.550 © 163858l
As Notas Explicativas s parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragses Contabes.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DOVALOR - Em Reais mil
Exerci Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 % 2010 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionai GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
i oot RECEIT 19.836 104 14.642 97
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda o . 181.623 1zzi0  FECEHS. s Uauidagdo Duvidosa- 8.656 45 1248 08
Ajustes a0 Lucro Liquido antes dos Imposts (19.763) (14.722) 11.180 59 13391 89
Provisao para Créditos de Liquidago Duvidosa. (8.551) (1248) Qg Becels e 019) o2 e 623) an
ReceitalD de duros (11.212) (13.474)  Servigos de Terceiros..... (378) 02) (672) (04)
Lucro Liquido Ajustad: 161.760 128.008 VXBR BRUTS ‘(g g‘:;’ (3'2) m,g;a) ';g'
(Aumento)Redugao em Ativos Financeiros para Negociagao (56.340) 451552 - - - -
N . VALOR Liauino 13817 7.2 12.022 8,
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos e Outros Valores & Bens. (23.156) (7:592) v OR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 177.005 928 138.038 920
(Aumento)/Redugao em Outras Obrigagdes 29 1059 Rocois Financora 177,005 928 138038 92,0
N R 190.822 1000 150.060 1000
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos (10.286) (20.299)  DISTRIBUIGAG DO VALOR. ADICIONADO TOTAL 190.822 100,0 150.060 100,0
Caixa Liquido das Atividades O 72,007 552752  Impostos, Taxas e Contribuigse 70.261 368 54.967 366
50 de Caixa e de Caixa. 72,007 552752 Lo 70261 b8 e 66
- nicipai B . 1 ;
Inicio do Perfodo. 798,125 245373 Romuneragao o Capitais de Terceiros e Outros. 50! 03 268 0,
Fim do Periodo 870.132 798.125 de Capitais Préprios 120.056 62,9 94.825 632
- ) Dividend 1141 056 901 056
de Caixa e de C: 72,007 552752 Lucros Refid 118915 623 93.924 626

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS
1) INFORMAGOES GERAIS

A Comparhia Securiizadora de Crédtos Financeitos Rubi  uma compznhia que e por amem xclusivo 2 aquisigao do credios orundos de operagoos
de sociedades

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

2.9) ProvisGes, passivos contingentes e ativos contingentes
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisoes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais séo efetuados de
acordo com os crilérios definidos pelo CPC 25, sendo:

z

exceto quando a ossui controle da situagéo ou quando ha garantias reais
ou decisdes Judicials favordveis, sobre as quais ngo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, @ pela confirmagéo da
&xito & provavel,

séo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a

complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

4 lauidaggo das obrigagtes, o quanto os monfenies envolvidos forem mensuraveis com sufienis sopuranga:

Passivos Contingentes: é utiizado para passivos que nao sa pois a sua existénci nfirmada nao d

ou mais eventos. luturos wincertos e hEo estejam tofamente sch o contrle da Admiisiragao, 05 p contingentes nao satisfazem os critérios de
s sd0 ossiveis, devondo ser apenas divulgados om holas oxplcalivas, quando relovantss. AS obrigacbes

inanciamento s Investmento, socadades de crédto mobilaro, Companhia
Securmzadcra de Créditos Financeiros Rubi é parte integrante da O @0 Bradesco, utiizando-se de seus recursos. e
lemonsiragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.
A au(enzacao para a emissao destas demonstragdes contabes foi concedida pela Diretoria em 15 de fevereiro de 2012,
2) RESUMO DAS PRINCIPAIS PQLITICAS CONTABEIS
o & aseguir E; de modo
consistente nos exercicios apresemados sabvo cuanco indlcad da outra form.
2.1) Base de preparagao e apresentagao das demonstragdes contabeis
As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Contabeis

(CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo historico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragao dos ativos ao seu valor justo,
sendo
- Alivos financeiros mantidos para negociagdo, vide nota 7.
- Fundos de investimentos financeiros, vide nota 5.
A preparagdo de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
Administragéio da Companhia no processo de aplicagéo das politicas contabeis, conforme nota 4.
2.2) Moeda funcional e moeda de apresentagéo
Os itens incluidos nas contabeis sao a moeda do principal ambiente economico no qual a Companhia atua
(‘moeda funcional’). As demonstragdes contabeis foram preparadas em Real (R$), que é a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de
apresentagéo e estao sendo apresentadas em milhares de reais.
z 3) Calxz ¢ equivalentes de caixa

e caixa nal e fundos de investimentos, cujo vencimento das operagoes na

Gasificaas cor rametas ne 240 provislonadas & hem chvuigadas:
+ Obrigagdes Legais - Provisao para R legalidade ou
independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, {ém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonsirages contabels.

2.10) Patriménio Liquido
2 Lucro por agao

Companhia apresenta dados de lucro por agéo basico e diluido. O lucro por agao basico & calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da
Companhla pela média ponderada das agdes ordindrias durante o ano, excluindo a quantidade média das agdes ordinarias compradas pela Companhia e
manudas em tesouraria. N&o ha diferengas entre o lucro basico e diluido, pois no ha instrumentos potenciais diluiveis.
lendos a
R it a0 de ahidendos para os acionistas da Companhia & reconhecida como passivo nas demonsiragdes contdbels, no periodo em quo a
lisiriblo2y 6 aprovada por sles, ou quando da proposiga do dvidends minmo abrigatrio previsia o Estatuto da Gompantia
211) Reconhecimento da Receita

de

data o ot aplicago seja vgua\ ou nforiora 80 das & ppresantam risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utiizados para
de seus compromissos de curto prazo.
2.4) Ativos Financeiros
A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resunado subdividido em: mantidos
para negociagao e designados ao valor justo por meio e resultado; disponiveis para venda, mantidos até o vencime empréstimos e recebiveis. A
classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao determina a classl(cagao de seus ativos financeiros
no reconhecimento inicial.
) Mensurados ao valor justo por meio do resultado
I Designados no reconhecimento inicial
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia n&o possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo por meio do resultado.
I - Ativos financeiros para negociagao
Os ativos financeiros para negociagéo s&o os ativos mantidos pela Companhia com o proposito de negociar no curto prazo, ou que a Companhia mantém
como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengao de lucro no curto prazo ou para tomada de posiges. Os instrumentos financeiros
lambem =30 categorizados como mamldos para negocisgio, a menos que tenham sido deslgnados como instrumentos de hedge.
Os al negociados. Sao
aqulsl(:io, erocckios dos rondimenton moridos o a‘us‘adas oelo valor o mercado om camrapamda a0 resultado do periodo.
b) Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimentos disponiveis para venda s&o ativos financeiros no derivativos que ndo séo classificados em mantidos até o vencimento ou para negociagao
para 0s quais existe a intengao de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a mudangas nas taxas de juros,
taxas de cambio, pregos de fitulos de pairiménio ou necessidades de liuide:.

valor justo, valor p: )
o'a50 memsurados subsequenlemenle a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos no patrimanio liquido em outros resultados abrangentes, com
‘exceg#o das perdas por valor nao recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de converséo. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma
perda por valor néo recuperavel, a perda acumulada registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstragao do resultado.
Areceita de juros & reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.
c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Os investimentos mantidos até o vencimento so ativos financeiros n@o derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimento fixo que a
Companhia tem intengo e capacidade de manter até o vencimento e que néo s&o designados como avaliados pelo valor justo por meio o resultado, ou
como disponiveis para venda.

trad

receita o valor justo da recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia
A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provavel que beneficios economicos futuros fluirao para a
Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em consideragéo, o tipo de transagao.
a) Rendas de Créditos Recebiveis
As receitas de créditos bi
Fmancelras e(etuadas de acordo com a Resolugao no 2. 366 de b6 de janeiro de zooo o Gonse Mosetira Nacor N,
b) Rec
R recaitas fnancairas sbrangem receias de juros sobre fundas investdos (incluindo ativos inanceiros disponivels para verie), recelta de dvidendos
(exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial), ganhos na alienagao de ativos financeiros disponiveis para
venda, variagdes no valorusto de alivos inancefros mensurados pelo valor usto por melo do resultado, ganhos na reavaliagao a valor justo do partispagao
preexistents om corirolada, gathos nos de hedge que 2 tado e de ganhos
eita de juros sutado, aravés do mélod

norosufade na dava om Qs 0 Gireto om ecaber & pagamento 6 esabeiecido. 05 dwidencios rocatiio dssea conania sho registrados por equivaléncia

atrimonial e reduzem o valor o investimento.
212) Imposto de Renda e Contribuigéo Social
A provisao para imposto de renda & constituida  aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida e adicional de 10%, quando aplicavel. A proviséo
para conirbuigao social ¢ caleulada sobre o ucro antes do imposto do renda, considerando a alguola de 9%.Foram consilidas provisdes para os demais
impostos e contribuictes sociais, de 28 respecivas lagistagoes vigertss

despesa com imposto de renda corrents 6 calculada como a imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada ao lucro real do
averolco (lqukdo do quelsaer alustes previetos pera s fiscals) & s mufaghes nos atlos & passivos Recels dierkios reconheciios na demonstragio
Coneolanads eatiado.

s cécllon irutircs sobre adigSes temporirias saro ralizadus quardo da ulllzagl efou reverslo das respectias provistes sakrs s guels foram
constituidos. Tais cré base sua realizagdo, estudos técnicos

& a6 andises roaizades pe\a Administragéo.
De acordo com a Medida Provisoria no 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagges no critério de reconhecimento de receitas, custos e
despesas computadas na apuragéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, néo
tém efeitos para fins de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transigao - RTT, devendo ser considerados, para
fins tributérios, 0s métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributérios da adogao da Lei
n° 11.638/07 estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

TO DE RISCOS

oriundas de Instituigoes

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento s&o reconhecidos inicialmente a va\nr justo incluindo os custos diretos e
subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de

e

3)
A Comparnl

como parte in\egrame da Organizagéo Bradesco, tem estrutura de gerenciamento de riscos que permite que estes sejam efetivamente

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estdo incluidos no resuuaao como ‘Receitas Financeiras'. No caso do

por valor no recuperavel & relatada como uma redugao do valor contabil do resultado.

Em 31 de dezembro de 2011 2010 2 Companhia nao possula atos financeiras mantidos alé 6 venementa

d) Empréstimos e recebivel

Empréstimos e recebiveis "o atvos fnanceiros com pagamen(s fixos ou delerminaveis que o s20 colados em um mercado aivo @ que a Compantia

néo tem a intengéo de vender imediatamente ou no curto pr

O crédios o recabivels, orhundos de operages de secuntizago, s8o Iniciiment registrados 2o seu custo de aquisigo, sendo mantidos sem qualquer

atualizagao. Por ocasiao do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do custo de aquisigao até o i esmo; & o

‘eventual valor excedente é reconhecido como resultado de créditos e recebiveis na conta *Rendas de Créditos e Recebiveis.

Juros sobre empréstimos e recebiveis sao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deteriorago, a perda por valor ndo recuperavel

& relatada como uma redugéo do valor contabil dos empréstimos e adiantamentos e é reconhecida na demonstragao do resultado, como perda por redugao

ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos.

2.5) Passivos financeiro:

A Companhia classifica seus passlvﬂs financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor usto por mefo do resultado e custo amortizado

a) Mensurados a valor justo por 0 resulta

350 regialrados o avaliados pelo valor Justo, sendo as respeciiva no resultado. Estes passivos

podem ser subdivididos em duas dlassificacdes distintas assos fnancaros designados a valor justo-por meio 0o resultade & passivos ranceiros

mantidos para negociagao.

1- Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia nao possuia nenhum passivo financeiro designado ao valor justo no reconhecimento inicial.

Il - Passivos financeiros para negociagao

Os passivos financeiros para negociagéo &0 os passivos mantidos pela Companhia com o propésito de venda ou recompra o curo prazo, 0 que mantém

como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengao de lucro no curto prazo ou s para tomada do posicoe:

Os passivos para negociagao séo iniciamente avaliados pelo valor
valor resultado em “Ganhos e perdas liquidos de. Sivos inancaitos para negociagao’.

B o covemove de 301 Te 2070 5 Companma néo possuia passivos financeiros mantidos para negociagéo.

b) Passivos financeiros a custo amortizado

@0 0s passivos financeiros que ndo sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos sao inicialmente registrados pelo seu valor justo

 subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituigdes de crédito e de dlientes, recursos de emissao de

titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.

2.6) Determinagao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagdo de

pregos de mercado disponivel, os valores so estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdes de pregos, modelos de cotagdes

ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

2.7) Redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstragoes contabeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros néo contabilizados pelo valor justo

por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sz incorridas se, e apenas se, existirem

evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apos o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos

fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel.

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

Companhia avalia em cada data das demonstragdes contabeis se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta

deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como dispor venda aumentar, e 0 aumento

puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds o prejuizo por redugao ao valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda por redugao

0 valor recuperavel ¢ revertido da demonstragéo do resultado.

2.8) Redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros (impairment)

Os valores contabeis dos ativos néo financeiros, &0 revistos a cada data de apresentagéo para apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel

Caso ocorra tal indicagao, entao o valor recuperavel do ativo & estimado. No caso de agio e ativos intangiveis com vida il indefinida, o valor recuperavel &

estimado todo ano.

Uma perda por redugéo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel do um alivo ou uidade geradora de caixa & o malor enife o valorem uso © o alo usto menos despesas de venda. Ao avala o valor

em 10, 05 fluxos de caixa uturos estimados séo descontados aos Seus valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflta

condigdes vigentes de periodo de o capital e 0s Paraa or  velor

recuperavel, 0s ativos que no podem ser testados individualmente sao agrupados a0 menor grupo de anvos que gera entrada de caixa de uso continuo que

sd0 em grande parte mdependemes dos fluxos de caixa do oulros aivos ou grupos de aivos (a “unidade geradora e caixa ou UGC"). Para fins o teste do

cado a UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das

sinergias ta combmaqao & esperado. Essa alocagsa Tefele & o menor nivel no qual o 4gio & montorado para fins internos e nao é maior que um segmento

operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e 0 CPC 2:

Perdas por redugao no valor recuperével sao o vesulado, Prds referentes 0 UGCs sao inicialmente alocadas na redugéo de

qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e subsequentemente na redugao dos outros ativos desta UGC (ou grupo de UGC) de forma pro-rata.

Uma perda por redugéo ao valor recuperével relacionada a agio nao ¢ revertida. Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel é revertida somente

na condigao em que o valor contabil do ativo nao exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagéo ou amortizagdo, caso a perda de

| valor néo tivesse sido reconhecida.

aperda

igados, reportados de modo integrado, envolvendo a Alta Administragao, quando necessério.
34) Valor justo de ativos passlvot financeiros

Companhia aplica o C! i I
cm valor justo pelo nivel i segumle erarauia da mensuragao pelo valor yusln

patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagéo das mensuragdes

Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e patrimoniais e contratos
de derivativos que sao negociados em um mercado ativo, assim como titulos piblicos brasileiros que sé@o altamente liquidos e ativamente negociados em
mercados de balcao.

Nivel 2

Dados observaveis que nao os pregos de Nivel 1, tais como pregos cotados para ativos ou passivos similares; pregos cotados em mercados no ativos; ou
outros dados que s&0 observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos
ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de derivativos cujo valor ¢ determinado usando um modelo de precificagéo com dados
que séo observaveis no mercado ou que possam ser deduzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas
néo limitados a curvas de rendimento, taxas de juros, volatiidades, pregos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados nao observaveis que sdo suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo dos afivos e passivos.
Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor & determinado usando modelos de precificagao, metodologias de
fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagao do valor justo requer julgamento ou estimativa
significativos da Administragao. Esta categoria geralmente inclui certos titulos emitidos por instituigdes financeiras e empresas néo financeiras e certos
contratos de derivativos.

4) uso DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

T oetmanas Ju\gamentos séo continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia historica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuas.

Essas estimativas e julgamentos contabels referem-se basicamente ao seguinte item

Redugéo ao valor recuperével de atvos ndo financeiros

t recuperavel

1rmparrmen() Y iospesas com perda de valor recuperével $8 rogstiadas guando exstem evidanclas caras de porda de vaka recuparével, o 4o nBo-

recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagao do ae consmu- perda de valor recuperavel & uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

As informagdes sobre julgamentos criticos referente: iicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonsiragoes contdoels e incluids nas seguintes notas. expncalwas

Nota § - Fundo de Investimentos Financeiros;

Nota 7 - Ativos financeiros mantidos pare negociagao.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio

financeio, stao ncuidas na seguinta nota explcatv

Nota 16b - Contingéncias.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro
2010

2011
Disponibilidades em moeda nacional (1).

Financeiros 870.120 797.467

870.132 798.125

(1) Refere s a deposio bancaro A Yo
(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, exclusivos a integrantes da Organizagéo Bradesco ou empresas a ele
ligadas, que sejam qualifcados, pelo Banco Bradesco S.A., no montante de R$ 870.120 (2010 - RS 797.467).

DE
mpréstimos ¢ Rianiamont 8 \nsmmcoes e Crici ne montane do RS 718,671 om 2010 rforeso operagdes compromissadas com lastros em

Debhnn

7) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO

Ativos Financeiros para Negociagao, referem-se a Letras Financeiras, a taxa de 105% do CDI, com vencimento em 17/01/2013, montante de R$ 775.011

Estes ativos séo classificados na categoria de ativos financeiros para negociagao, enquadradas no nivel 1

8) CREDITOS RECEBIVEIS

a) Movimentagéo dos créditos recebiveis

Em 31 de dezembro

2010

2011
Saldo Inicial. - 270
Entradas 980 404
Baixas por (9.:303) (1922)
Reversdo de Provis6 8.551 248
Provisao para Perda (228) -
Saldo Final - B
- Créditos Recebiveis 249.307 257.630
- Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa. (249.307) (257.630)
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b) Resultado de Créditos Recebiveis

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

CNPJ 01.222.069/0001-22
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
14) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro
2010

a) As transagdes com partes relacionadas sao efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas

oo Eabongios
Dvwigacin e
Restonn e Andise
Coninals onsolades
@ Organzscio

Braaesco

c) Dividendos

10) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS

Conforme disposigdes estatutarias aos acionistas estao asseguradas juros sobre o capital proprio e/ou dividendos que somados correspondam, no minimo,
a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria.

(1) Percentual dos dividendos aplicado sobre a base de calculo, ndo houve pagamento de dividendos em 2011 €2010.

Impostos correntes:

2011 das operacdes, e as lransages estdo assim representadas:
Crédito 11180 18391 T T
Reversao de proviso de Crédios de Liquidagao Duvidosa 8551 1.248 Passives) Dessnsas] Passives Dessesas]
Perdas com Titulos e Crédito (5.050) (1019)  Caixa 6 Equivalentes de Caixa: —(Passivos) —{Despeses) —(Passivos) ~{Besposas).
Total 14.681 13620  Banco Bradesco SUA. 12 658 -
A carteira de créditos recebiveis é composta substancialmente por créditos vencidos a mais de 360 dias, as quas as
& foram efetuadas as provisdes necessarias. BaNGO BIAOS00 SA e - 718671 63.802
A Ativos Financeiros para Negociaga
9) PATRIMONIO LIQUIDO Banco Bradesco - 775.011 84.290 - -
a) Capital Social em Acde: Dividendos a Pagar:
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, ¢ dividido em ages nominativas-escriturais, sem valor nominal Banco Boavi (276) - (193) -
Em 31 de dezombro  Bradesplan Partcpagoes Lida. (6.649) - (6.649) -
0 2010 erel m mveis SA. (38.738) - (37.681) -
Ordinari —2a0311118 43031747 ) 20 o p a
st e e B o Drissae B o sos oo pelo corgo e ocupam o Banco radescs S A,
311 311 controlador da Companhia.
b) Reservas de Lucros -
Em 31 de dezembro  15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
2011 a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigo social
Reservas de I 610122 91207 Exercicios findos em 31 de dezembro
- :ese"’a legal (1)..... 523 272 4. gg: Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuigao Social).. 181523 142.730
- Reserva estatutéria - - . Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente.. (61.718) (48.528)
(1) Constids cbrigtoriamente & base do 5% do ucr fido do exerico, e aingir 20% do capil social reazado ou 30% do capita soial acroscido . feito as adioes s exclusdes no calculo dos tributos:
das reservas de capital. Apés esse limite a apropr Areserva legal a ser utilizada para Despesas e provisdes indedutiveis de receitas NE0 trBULAVEIS ...................owwwweroiimimreessrrssesssssnnnnne (119) (294)
ou para compensar prejuizos; Outror 370
(2) Pode ser consituida em 100% do lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e Imposto de renda e 40 social d i (61.467) (47.905)
deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado. b) Composigao da conta de resultado do imposto de renda e contribuigao social

0s célculos dos Dividendos relativos aos exercicios de 2011 e 2010 estao demonstrados a seguir: Imposto de renda e o social devid (40.946) (32.885)
privy %) 2010 %) Impostos diferidos: N )
o . — %M Constituigao/realizagao no exercicio, sobre adigdes temporria (2814) (399)
Lucro Liquido do Exercici 120.056 94,825 Utilizagao de saldos iniciais de:
Reserva Legal (6.003) (4.741) Base negativa de 30 social (4.687) (3.844)
Base de Calcul 114.053 90.084 Prejuizo fiscal (13.020) (10677)
Dividendos Propostos A 901 1,0  Imposto de renda e ibuigdo social (61.467) (47.905)

©) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 2010

Exercicios findos em 31 de dezsmbm

12) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

§ 2010 Realizacio
Exercicios findos em 31 de dezembro  proyiszo para créditos de liquidagéo duvidosa 21.449 - 2.830 15 619
2011 Outras provisdes 26 42 26 4;
Rendimento de aplicages em Fundos de Financeirt 92684 T763  Tota dos créditos rbutérios sobre diferencas tampoririss. 21475 a2 23856 18.661
Rendimento de Operagdes C ‘com Lastro em Debéntur 3479 63.802 i de contribuigdo social 26.164 - 17.707 8.457
Rendimento de aplicagdes financeiras em CDB. - 36.256 47.639 42 20.563 27.118
Rendimento de aplicagdes financeiras em Letras Financeiras .. 81111 > d) Previssio de realizagaio dos créitos rbutérios sobre iferancas tempordrias, prefuizo fiscal e base negativa de contribuigo social
Juros At 31 347 Exercicios findos em 31 de dezembro
Juros Passi - (261) Prejuizo
al 177.005 137.777 Diferencas ari Fiscal e Base Negativa
imposto  Contribuicao Tmposto ontribuicao
11) DESPESAS TRIBUTARIAS ja Social da ocial Total
Exercicios findos em 31 de dezembro 201 1645 14,668
011 2013, 573 1646 - - 219
Pl 1224 981 2014 4575 1647 - - 6.222
I 201 3
ﬁ,?;ms Py 7% 007 Total 13.72 4. . 2238 27118
Topes 8756 7088 A Projecio de realizagao de crédito tributario & uma estimativa e nao esta diretamente relacionada & expectativa de lucros contabeis.

2011 2010 e) Tributos a Compensar ou a Recuperar
SoriosPrsiados porToror — 575 Os tbulos a compensar ou a recuperar referem-se, basicamente, a0 imposto de renda e contribuigéo social de exercicios anteriores ¢ de imposto retido na
eoe o e Pt % 17 fonte sobre aplicagdes financeiras, no montante de RS 14.630 (2010 - RS 2.420)

Contas et 175 35 ) Impostos e Contribuigses a Recolher
e % sag O impostos e contibuigSes a recolher, no montante de RS 4.409 (2010 - RS 3.145), referem-se ao PIS no montante de RS 109 (2010 - RS 98), Cofins no

0agdes e Patrocini montante de R$ 669 (2010 - R$ 603), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de RS 2.640 (2010 - RS 2.103) e da Contribuigao Social no montante
Editais e Publicagdes 176 162 om RS 891 (2010 < RS 341).
Outra: 10 10 .
Total 779 1617 16) OUTRAS INFORMAGOES

2)'A empresa om 31 de dazambro da 2011, 2010, 120 possuia operagoes com Instrumentos Financelros Dervatios,
13) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS 20112010, nao h fiscais, civeis e t erdas de natureza
Evoricios fincos om 31 de dezembro  taevanis
2011 o ) Devido as caracteristicas da Companhia, ndo ha componentes de outros resultados abrangentes.
Alienagao de Bens de Dagao 400
Provisdo para Perd: 228 - ADIRETORIA
628 7 Marco Antonio Cunha de Santana - Contador - CRC 1SP200234/0-9

O valor presente dos creditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacao, praticada pela Organizacdo Bradesco, liquida dos efeitos
tributarios, monta a R$ 25.937 (2010 - R$ 45.374), sendo R$ 17.639 (2010 - R$ 20.206) de diferencas temporarias e R$ 8.298 (2010 - R$ 25.168) de prejuizo
fiscal e base negativa de contribuicao social.

RELATORIO DOS

Aos Administradores e Aci
Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi
Osasco - SP

contabeis da Cia de Créditos Financeiros Rubi (‘Companhia’), que compreendem o balango patrimonial
e 31 de dozembro de 2011 as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

da administragéo sobre as contabeis
A administragao da Companhia & responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas.

TES SOBRE AS

CONTABEIS
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido

m nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operages e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos

Demonstragdes do valor at
também, as

onado

contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao de
contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,

dos auditores i

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com

s normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja

planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execug@o de procedimentos selecionados para obtengdo e evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
tabeis. Os iependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante

nas demonsragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos

relevantes para a contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao

‘apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,

Ges do valor adicionado (DVA), slaborada sob a responsabiidade da Admiistragéo da Companhia, para o exerciio
findo em 31 de 2011, cuja pela brasileira para
submelidas aos mesmos procedimentos de auditoria descitos anteriormente ¢, em nossa opiniao, esta adsquadamenls apressmaas em todos os seus
aspectos relevantes, em relagao s demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, para fins de

outros auditores que emitiram relatério datado em 27 de janeiro de 2011, que néo conteve qualquer momrcagsa

S&o Paulo, 15 de fevereiro de 2012

auditados por

também, a aval

liagdo da adequagao das praticas contabes uilizadas  a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
\ avaliagdo da apresentagao das demonstragses contébeis tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP 160769/0-0

André Dala Pola
Contador CRC 1SP 214007/0-2 J

temacional

‘ Para 0 Ird, nds somos vocés e vocés sao nos.
Benjamin Netanyahu, a Obama.

0 encontro do 'pequeno

sata' com o 'grande sata'

'0vinculo entre EUA e Israel é indestrutivel', garante Ob

uscando afastar a

possibilidade de um

ataque prematuro de

Israel contra o Ira, o
presidente Barack Obama ten-
tou garantir ontem ao primei-
ro-ministro Benjamin Neta-
nyahu que os Estados Unidos
sempre apoiarao Israel, mas
disse que ainda ha tempo para
adiplomacia.

Ambos se reuniram na Casa
Branca, e a expectativa era que
Obama manifestasse diver-
géncias frente ao premié, mos-
trando-se contra um ataque
que considera perigoso, que
poderia suscitar represélias no
mundo mugulmano.

Noentanto,emumadasreu-
nides mais proveitosas entre li-
deres norte-americano e israe-
lense em anos, ambos busca-
ram enfatizar a exceléncia das
relagOes bilaterais.

"O vinculo entre nossos dois
paises ¢ indestrutivel”, afirmou
Obama. "Os EUA sempre de-
fenderao Israel no que diz res-
peito a seguranga de Israel.”

Por sua vez, Netanyahu dis-
se que os EUA e Israel "estao
juntos".Segundoele,olravéos
EUA comoo"grandesata"els-
rael como o "pequeno sata".
"Para eles, nés somos vocés e
vocés sao nds", resumiu.

SaulLoeb/AFP

d N

Para Obama, ainda héd umajanel

SegundoObama, "tantoo pri-
meiro-ministro como eu prefe-
rimos resolver diplomatica-
mente" a crise em torno do pro-
grama nuclear do Ira, acusado
de ter como objetivo armas at6-
micas, embora Teera garanta ter
apenas fins pacificos.

Mas Obama enfatizou que
o0s EUA, no entanto, nao des-
cartam nenhuma opgao para

P paraa
enfrentar a possibilidade de
uma bomba nuclear iraniana.
Netanyahu destacou que Is-
rael deve se reservar o direito
de se defender e garantir que
continue como "o dono de seu
préprio destino”.
Atodovapor-Odiretor-geral
daagéncianucleardaONU, Yu-
kiya Amano, revelou ontem
queolra triplicou sua produgao

mensal de enriquecimento de
uranio de grau elevado, levan-
do a entidade a ter "sérias preo-
cupagdes” com as atividades
atdmicas de Teera.

"Como o Ira nao esta coope-
rando, a agéncia nao tem condi-
¢oes... de concluir que todo o
material nuclear no Ira esta em-
pregado para atividades pacifi-
cas”, admitiu. (Agéncias)

sirios b

Bombas voamna
Siria. E civis fogem
para o Libano.

Enviados da ONU chegam ao pafs esta semana

ais de 2 mil

refugiados sirios

atravessaram a
fronteira com o Libano em 48
horas, carregando em sacolas
plasticas os seus poucos
pertences enquanto fogem da
repressao do governo. Tropas
de Bashar al-Assad ocuparam
ontem a cidade de Deraa e,
pelo segundo dia seguido,
bombardearam Rastan e Al-

Quisair, na provincia de Homs.

Isso acontece no momento em
que enviados da Organizacao
das Nagoes Unidas (ONU)
obtiveram permissao do

regime sirio para visitar o pafs.

A chefe humanitéria da
ONU, Valerie Amos, viajara a
Damasco na quarta-feira,

enquanto o ex-secretario-geral
da entidade, Kofi Annan,
chegara no sabado.

A China também anunciou o
envio de um diplomata a Siria
com a intencao de mediar uma
solugao para o conflito.

O governo do Libano disse
que mais de 10 mil sirios estao
atualmente refugiados no pais
e que milhares chegam a cada
dia, fugindo dos confrontos.

"Nos fugimos dos
bombardeios e dos ataques”,
disse Hassana Abu Firas,
moradora de Al-Qusair. "As
pessoas estao nas suas casas e
os soldados atiram nelas com
tanques. Quem pode foge.
Quem nao pode, morre em
casa", afirmou. (Agéncias)





